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La exportacidn de vehiculos ligeros muestra avances anuales
de menor magnitud que las ventas internas. En junio, las
unidades exportadas subieron 20.5% a/a, con 237,674 unidades.
El acumulado anual presenta la misma comparacion, las
exportaciones avanzaron 11.1% en el periodo enero-junio, con
1,404,595 unidades, frente al 22.1% de las ventas internas.

En comparacion con su acumulado mdas alto, en 2019, las
ventas externas mantienen un retroceso de - 11.7%. En
particular, en Estados Unidos, el mayor destino de las
exportaciones automotrices, la proporciéon de ventas sobre
inventarios sigue siendo menor a uno. Los inventarios, si bien
contindan en ascenso, no cubren adn el total de las ventas,
que también ha seguido con un ascenso moderado. Esto
implica que un porcentaje importante de ventas contindan
bajo pedido, dando pie a cierta persistencia en los precios de
los vehiculos.

Por el lado de la produccién, el ensamblaje de vehiculos ligeros disminuyd en -3.6% a/a tan solo en junio, a 331,707 unidades.
Sin embargo, el acumulado alcanzd 1,892,635 unidades, equivalente a un 13.9% con respecto al mismo periodo de un ano
antes. En comparacién con su nivel mas alto, en enero-junio la produccién se ubica -5.4% debajo de su nivel mds alto, en 2019.

A pesar de estos resultados, consideramos que existen riesgos importantes en la produccién en lo que resta del aio por la
posibilidad de nuevos escenarios de escasez de insumos:

« Porunlado, creemos que la noticia reciente de que China limitard la exportacion de metales necesarios para la fabricacién
de chips (principalmente el Galio y Germanio, de los cuales China es de el mayor productor), lo que podria limitar la oferta
total de insumos necesarios para la industria automotriz.
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